
 Generatin

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

CMP:  
 

Target P
 

Recomm

 
 

BSE Group 

BSE Code 

NSE Symbo

Bloomberg

Reuters 

BSE Sensex

NSE Nifty 

 

Market Ca

Equity Cap

6M Avg. Tr

52 Wk High

Face Value

 

Sharehold

Promoters

Domestic I

Foreign Ins

Public & Ot

 

 

									

ng Wealth. S

 

   

rice:          

mendation:      

Stock 

ol 

g 

x 

Marke
pital 

pital 

rading Vol. 

h/ Low 

e 

ding Pattern (%

 

nstitutions 

stitutions 

thers 

Price Vs Se

																			

 Satisfying In

              R

                      R

                     N

Info 

PE

PERSI

PERSIS

et Info 
R

%)                  (Sep

nsex Chart 

																			

nvestors. 

 

Rs.665 

Rs.690 

NEUTRAL 

A 

533179 

RSISTENT 

ISTENT.IN 

STENT.BO 

32,633 

10,230 

Rs. 5,257cr 

Rs.80 cr 

161,230 

702/559 

Rs.10 

p 2017) 

30.6 

14.6 

22.8 

32.0 

 

																	S

Continued a

USD Revenu
INR Revenue
10.9% QoQ 
a increased 
82.6 Cr. 

Key Highlig
 Con

Stro
serv
bec

 Ente
con
dra

 Digi
qua
area
des
oth
Elec
term

 Dur
are 
mill
larg
hea

 On 
regi
man
as w
on t
in w
mill
pus
con
ena
goin

Key Wins d
    

 Buil
fina
regu

 Buil
resi

 Part
gen

 Buil

 Buil

 Driv
cen

 Mu
 Brin

cap

Steady Gro

Source: C

nd steady gro

ue grew by 4.
e grew by 4.6
and 4.5% YoY
of 90 bps.  Pr

hts: 
ntinued and s
ong demand 
vices. Softwa
coming a softw

erprise busin
tinues to shr
matically in t

ital health is a
arters. Have b
a of opportun
ign, Internet 
er innovative
ctronic Medic
m. 
ring Q2, Persi
engaged in m
lion dollar acc
ge payment p
althcare provi

the acquisitio
ion in Europe
nagement is  
well as overal
the US busine
wrapping up t
lion, a growth
hed over into
sultative sale
abled, manag
ng into Q4. 

uring the Qu

lding  a  large
ancial service
ulatory comp

lding  an  ana
dential mort

tnering with 
neration requ

lding a cognit

lt a Salesforce

ving  a  large, 
tric to custom

lti‐year IP‐ba
nging  superio
ability to red

owth Wit

Company data

owth in the re

5% QoQ and 
6% QoQ and b
Y to ₹ 115.8C
rofit after Tax

steady growth
in data, digita
re 4.0 is help
ware driven b

ess is expand
rink. So broad
he next two 

a major oppo
begun workin
nity which en
of Things for
e uses of tech
cal Records. T

stent acquire
major digital i
counts in com
processor, a la
ider and man

on of PARX, t
e, on‐boardin
looking forw
ll business in 
ess has been 
their Europea
h of 21% Q‐o
o the next qu
es team that 
ement is con

uarter:  

  scale  busine
s company to
pliance and p

alytics  applic
gage compan

a  leading  p
irements. 

tive chat‐bot 

e driven patie

multi‐year  t
mer centric st

sed engagem
or  endpoint 
uce cyber att

h Improve

a, Arihant Rese

evenues supp

by 12.3% YoY
by 8.1% YoY t
Cr.EBITDA ma
x (PAT) grew 

h in revenues
al and IoT, sp
ping customer
business. 

ding, but at th
dly, managem
quarters. 

ortunity and w
ng closely wit
ncompasses u
r innovative s
hnologies like
This approach

ed 19 new en
initiatives an
ming quarters
arge investme
ny others.  

he Platinum 
g of the PARX

ward to growt
that geograp
disproportio
an presence. 
n‐Q and 60%
uarter at the l
has now bee
fident of pos

ess  data  plat
o enable cons
rofitability ca

ation  over  a
ny. 

rovider  of m

solution base

ent portal for

transformatio
trategy. 

ment with a le
manageme

tacks. 

ed Margin

Result U

Persiste

earch 

orted by imp

Y to US$ 118
to ₹ 761.3 Cr 
rgins stood a
by 10.0% Qo

s, supported 
pecifically in h
rs accelerate 

he same time
ment doesn’t 

will be focusi
h healthcare 
use of Artifici
solutions and
e blockchain f
h will yield re

nterprise cust
d its expecte
s. Some of th
ent managem

Partner for s
X team was s
th in sales for
phy. For far to
onate and the
The Digital O

% Y‐on‐Y. Thou
last minute, b
n brought on
sting healthy 

tform  for  a 
sistent credit
alculations. 

a  global  data

medical  techn

ed on IBM W

r a US based 

on  program 

eading IoT Pa
nt  and  vuln

ns            1

Update‐Q2

ent Syste

roved margin

.10 Million. 
. EBITDA gre

at 15.2% vs 14
oQ and 12.4%

by improved 
healthcare an
their journey

e the ISV busi
expect this to

ng on it in co
providers, th
al Intelligenc
 skin  as a pla
for Universal,
esults over th

tomers, of wh
d  to grow int
e major ones
ment firm, a m

ales force in t
smooth and 
rce business i
oo long, depe
ey will now be
OU grew to 24
ugh some of t
based on the 
n‐board, and 
growth in Q3

US  based  ba
t and risk ma

a  lake  for  a 

nologies  to  a

Watson. 

healthcare se

to  shift  from

aS. 
nerability  ma

17th Octob

2 FY18 

em Ltd 

ns: 

ew by 
4.3% QoQ 
% YoY to ₹ 

margins. 
nd financial 
y towards 

iness 
o change 

oming 
his is a vast 
e for drug 
atform and 
 EMR or 
e long 

hich half 
to multi‐
s include a 
major 

the DACH 

n Europe 
endence 
e investing 
4.67 
the deals 

is being 
3, and also 

anking  and 
nagement, 

US  based 

adopt  next 

ervices. 

m  product 

anagement 

ber 2017 



Generati

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Financ

 

 

 

 

 

 

 
 

 
 
Outloo
 
With 1
comin
well  a
increm
price o
 
 
Financ
Y/E M
Net R
Grow
EBID
EBIDT
Net P
Grow
EPS
P/E
ROE
               

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ng Wealth. S

cial Snapshot

Revenue fo
includes $

The compo
volume by
growth of 
driven by v

EBITDA ma
efficiency.
10.9% qua
as depreci

The EBIT w
INR 18.3cr

Due to the
as against 

PBT was IN
quarter‐on

PAT for the

The opera
INR 999.2 
contracts o

ok: 

19 new custo
ng quarters. T
as maintainin
mental  reven
of Rs 690 bas

cials: 
March (Rs. In
Revenue
wth %
DTA
TA Margin

Profit
wth %

       Source: Com

 

 Satisfying In

t: 

or the quarte
1.9 million fr

osition of rev
y 5.4%, and in
11.5% and d
volume grow

argin was 15.
 The utilizatio
arter‐on‐quar
ation and am

was 10.2% as 
r in the previo

e sale of long‐
INR 18.4cr in

NR 111.4 cr a
n‐quarter and

e quarter wa

tional CapEx 
cr at the end
outstanding a

omers and ke
They have bui
ng  the  reven
ues will be d
sed on PE of 1

n Crore)

mpany data, Ariha

nvestors. 

er was US $11
om PARX, the

venue in term
ncrease in bill
ecline in billin

wth of 4.2% an

.2% as agains
on for the qu
rter and 4.5%
mortization is 

against 9% in
ous quarter.  

‐term investm
n the previou

t a margin of
d 13.2% Y‐o‐Y

s INR 82.6 cr,

for the quart
d of Septembe
at the quarte

ey wins  the 
ilt a team wh
nue  growth. 
driven by  IP‐l
15x to FY19E 

FY1
287
24%
45

15.8%
30
1%
3

16.
15.

ant Research 

18.10 million
e recently ac

ms of linear re
ling rate by 0
ng rate by 0.1
nd decline in 

st 14.3% in th
arter was 78

% Y‐o‐Y. The Y
concerned, i

n the previou

ments, the ot
s quarter.   

f 14.6% as aga
Y. 

, margins we

ter was INR 4
er 30th, as co
er end was $1

company  is e
here they are 
We  remain 
lead/ softwa
EPS of Rs 46.

7 FY1
8 31
% 8
4 4
% 15.5
1 3
% 8
8
9 15
9 16

, recording g
quired busine

evenue grew 
0.8%. The ons
1%. The offsh
billing rate b

he previous q
.6% as agains
Y‐o‐Y growth i
t was at 5% a

us quarter. Th

ther income w

ainst 14% in t

re at 10.9% a

4.6 cr. The cas
ompared to IN
100 million w

expecting  to 
consciously a
confident  of
re or platfor
.  

18E FY
05 3
8%

482
5% 15

325
8%
41

5.6
6.1

rowth of 4.5%
ess in the DA

by 6.2% quar
site linear rev
hore linear re
by 1.5%.  

uarter, prima
st 77.2% in th
is mainly imp
as against 5.4

he treasury in

was higher. T

the previous 

as against 10.

sh and curren
NR 874.5 cr a
ith an averag

grow some 
able to contr
f  Persistent’s
m based del

Y19E
3353
8%

530
5.8%
367
13%

46
13.8
16.6  

% Q‐o‐Q and 
ACH region.  

rter‐on‐quart
venue grew b
evenue grew 

arily due to th
he previous q
pacted by the
4% of revenue

ncome was lo

The gain on fo

quarter. The

.3% in the pre

nt investmen
at the end of 
ge forward ra

of  these  into
ol costs, imp
s margin  imp
ivery. We  re

12.3% Y‐o‐Y.

ter, mainly w
y 11.4% drive
by 2.7% quar

he improved 
quarter. Grow
e exchange ra
e in the previ

ower at INR 13

oreign exchan

 growth in PB

evious quarte

ts on the boo
June. The val
te of INR 67.9

o multi‐millio
rove gross m
provement  in
etain NETURA

Secto

 This revenue

ith the increa
en by volume
rter‐on‐quart

operational 
wth in EBITDA
te movemen
ious quarter. 

3.3cr as again

nge was INR 2

BT was 9.3% 

er. 

oks amounted
lue of forwar
99. 

on dollar acco
argins for the
n  FY19  to  1
AL  rating wit

 2 

or ‐IT

e 

ase in 
e 
ter 

A was 
nt. So far 

nst    

20.3cr 

d to  
rd 

ounts  in 
e unit as 
5.8%  as 
h  target 



Generati

 

 

 

Quarterly

 

 

 

 

 

 

   

Particu

Revenu

Employ

Other d

Total  d

Gross  P

Gross  P

Other E

EBIDTA

EBIDTA 

Deprec

EBIT

EBIT Ma

Other I

PBT

Excepti

Tax Pai

Effectiv

Net prof

EPS

ng Wealth. S

y Results: 

     

lars (Rs. Cr

e

yee costs

direct cost

irect cost

Profit

Profit Marg

Expenses  (S

Margin

ciation

argin

ncome

onal  Item

d

ve tax rate%

fit 

 

 Satisfying In

) Q

gin%

SGA)

%

nvestors. 

Q2 FY18
7
4

5
2

1
15

10

1

Q1FY
761.3
466.8
80.9

547.7
213.5
28%
97.7
15.8

5.2%
37.9
77.8

0.2%
33.6
11.4

28.8
26%
82.6
10.3

Y18 Q
728.0
437.7
72.9

510.6
217.5
30%

113.1
104.4

14.3%
39.2
65.2

9.0%
36.8

101.9

26.9
26%
75.1
9.4

Q2FY17
704.0
449.4
42.4

491.8
212.2
30%

101.4
110.8

15.7%
36.7
74.1

10.5%
24.4
98.5

25.0
25%
73.5
9.2

QoQ
4.6%
6.7%

11.0%
7.3%

-1.8%
-6.1%

-13.6%
10.9%
6.1%

-3.2%
19.4%
14.2%
-8.6%
9.3%

7.4%
-1.8%
10.0%
10.0%

YoY
% 8.1%
% 3.9%
% 90.9%
% 11.4%
% 0.6%
% -6.9%
% -3.6%
% 4.5%
% -3.3%
% 3.5%
% 5.0%
% -2.9%
% 37.9%
% 13.2%

% 15.6%
% 2.1%
% 12.3%
% 12.4%

Secto

 

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%

 3 

or ‐IT



Generati

Particulars (R

Net Revenue

Employee  co

Other direct

Tota l  Direct

Gross Profit

Sales  & Mar

Admin & Oth

EBIDTA

EBIDTA Marg

Depreciatio

EBIT

Other Incom

PBT

Tax

Tax ra te

PAT 

Growth (%)

Adjusted EPS

Particulars (R

Shareholde

Share  Capita

Reserves  & 

Total

Minori ty Int

Tota l  Non C

Tota l  Curren

Total Liabiliti

Fixed asset

Goodwi l l

Other Non c

Tota l  Non C

Cash balanc

Tota l  Curren

Total Assets

 

 

 

ng Wealth. S

Rs. In Crore) 

e

osts

t expenses

 Expenses

rketing Expenses

her Expenses

gin

on

me

S

Rs. In Crore) 

r's  funds

a l

Surplus

erest

urrent Liabi l i ties

nt Liabi l i ties

ies

urrent Investmen

urrent Assets

ce

nt Assets

Profit a

B

 

 Satisfying In

FY17 

2878

1734

117

1852

1027

261

311

454

16%

149

305

96

401

99

25%

301

1%

37.7

FY17 

80

1819

1899

0

s 30

417

2346

565

0

n 364

929

146

1271

2346

and Loss stateme

Balance Sheet 

nvestors. 

FY18 E

3105

1918

110

2028

1077

286

309

482

16%

149

333

70

403

78

19%

325

8%

40.6

FY18 E

80

1935

2015

0

25

426

2467

549

0

342

891

224

1352

2467

ent

FY19 E Partic

3353 Profit

2062 Add:

117 Chan

2179 Cash

1174 Taxe

308 Net c

335 Purch

530 Othe

16% Net c

131 Proce

400 Divid

97 Tax o

496 Net c

129 Net C

26% Open

367 Excha

13% Clos i

45.9

FY19 E Partic

EPS

80 Book

2135 DPS

2215 Payo

0 Divid

27 P/E

442 EBID

2684 PBT M

PAT M

620 Debt

0 Curre

342 ROE

961 ROCE

251

1472

2684

culars (Rs. In Crore

t before taxes

‐ Depriciation

nge  in Working Ca

h generated from 

s  paid

cash flow from op

hase  of fixed ass

ers

cash flow from in

eeds  long term b

dend 

on dividend

cash used in fina

Cash Flow

ning Cash balanc

ange difference

ing Cash balance

culars 

k Value

ut %

dend Yield %

TA Margin

Margin

Margin

t/Equi ty 

ent Ratio

E

e) 

apita l

operations

perating activi tie

ets  & capita l  exp

nvesting activi ties

orrowings

ancing activi ties

ce

e

Cas

es

penditure

s

sh Flow Statemen

Key Ratios

FY17  F

401

149

159

391

‐105

286

‐218

‐4

‐222

‐0.5

‐10

‐48

‐58

6

140

0

146

FY17  F

37.7

237.4

0

0

0.0

16.9

16%

14%

10%

0.0

3.05

15.9

15.8

nt

Secto

FY18 E FY1

403

149

‐19

571

‐78 ‐

493

‐176 ‐

‐129 ‐

‐305 ‐

2.3

‐96

‐16

‐110 ‐

78

146

0

224

FY18 E FY1

40.6 4

251.9 27

12

30

1.6

15.6 1

16% 1

13% 1

10% 1

0.0

3.17 3

16.1 1

16.1 1

 4 

or ‐IT

19 E

496

131

‐40

667

129

538

270

129

399

0.0

‐96

‐16

112

27

224

0

251

19 E

45.9

76.9

12

26

1.6

13.8

16%

15%

11%

0.0

3.33

16.6

16.5

 



Generati

 

 

 

Stock
 
BUY 
ACCUM
HOLD 
NEUTR
REDUC

 

 

 

 

 

 

 

Arihant 

E. researc
T. 022‐42

Head Of
#1011, So

 Building 

 Andheri 

 Chakala,

Mumbai 

Tel: (91‐2

Fax: (91‐2

 

Disclaimer

This docu
of  any  fin
developed
opinions g
accuracy 
basis for a
subject of
the analy
the decisi
conclusio
h f

ng Wealth. S

 Rating Sca

 
MULATE 

 
RAL 
CE 
Research A
Registratio

INH00000

Research D

ch@arihantc
2254830 

ffice 
olitaire Corpo

No. 10, 1st F

 Ghatkopar L

 Andheri (E).

– 400093 

22) 42254800

22) 42254880

r:  

ment has been
nancial  instrum
d data and oth
given are fair a
or completene
an investment d
f this documen
sis on which it 
ion taken by th
n from the info

 

 Satisfying In

le 
Absolute R
>20% 
12% to 20
5% to 12%
‐5% to 5%
<‐5% 

Analyst 
on No. 

02764 

Desk 

capital.com 

orate park ,  

loor, 

Link Road  

. 

0 

0 

n prepared by A
ment  by  Arihan
her sources bel
nd reasonable,
ess guaranteed.
decision. The u
nt or in related 
is based, befor
he reader of th
ormation prese

nvestors. 

Return 

0% 
% 
% 

SMS: ‘A

A
1011, So

Andh

Arihant Capital 
nt.  This  docum
lieved  to be  re
, neither the an
. This documen
ser assumes th
investments a
re its publicatio
is document. A
nted in this rep

Contact 

Arihant’ to 56

ARIHANT 
olitaire Corpor

eri  Ghatkopa

Tel. 022‐422

Markets Ltd. T
ment  has  been
eliable. Whilst m
nalyst nor any e
nt  is prepared f
e entire risk of 
nd may have a
on. This is just a
Affiliates of Arih
port. No matter

6677  w

 capital m
rate park, Buil

ar Link Road C

254800 Fax. 0

R

Arihant

E‐5 Rat

Indore 

Tel: (91

 Fax: (9

his document d
  prepared  and
meticulous care
employee of ou
for assistance o
any use made 
cted upon or u
a suggestion an
hant may have 
r contained in t

Web

www.arihan

arkets ltd
ding No. 10, 1

hakala, Andhe

22‐4225488  

Registered O

t House 

tlam Kothi 

‐ 452003, (M

1‐731) 30161

91‐731) 3016

does not consti
d  issued  on  th
e has been  tak
ur company is in
only and  is not
of this informa
used the inform
nd Arihant will n
issued other r
this document 

bsite 

tcapital.com

d. 
1st Floor,  

eri (E) 

Office 

M.P.) 

100 

6199 

itute an offer o
e  basis  of  pub
ken  to ensure  t
n any way is re
t  intended to b
tion. Arihant m

mation containe
not be respons
eports that are
may be reprod

m   researc

 

or solicitation fo
blicly  available 
that  the  facts s
sponsible for it
be and must no
may trade in inv
ed in this docum
sible for any pro
e inconsistent w
duced or copied

Secto

Email Id 

h@arihantca

or the purchase
information, 

stated are accu
ts contents and
ot alone be tak
estments, whic
ment or the re
ofit or loss arisi
with and reach 
d without the co

 5 

or ‐IT

apital.com 

e and sale 
internally 
urate and 
d nor is its 
en as the 
ch are the 
search or 
ing out of 
different 
onsent of 


